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Conforme a primeira estimativa da agéncia Eurostat, o PIB da zona do euro no quarto trimestre de
2018, cresceu 0,2% frente ao trimestre anterior e 1,2% na base anual. No trimestre anterior o crescimento
havia sido de 0,2% e de 1,6% na base anual. S6 em dezembro, as vendas no varejo recuaram 1,6%,
apresentando a maior queda desde maio de 2011. A atividade foi ficando mais fraca.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 7,9% em novembro, se manteve no mesmo patamar em
dezembro, a menor taxa desde agosto de 2008.

Quanto a inflagéo do consumidor, depois de ter registrado um avancgo anual de 1,6% em dezembro, teve alta
de 1,4% em janeiro de 2019, ainda mais abaixo das expectativas. O Banco Central Europeu, por sua vez,
manteve, em sua reunido em janeiro, a taxa de depdsito negativa em 0,40% ao ano e a de empréstimos em
0,25% ao ano e deve manté-las assim até o préximo verdo europeu.

EUA

Ainda aguardando a divulgag3o dos dados sobre a atividade econdmica nos EUA no tltimo trimestre de
2018, atrasados por conta da paralizagdo do governo em janeiro, j& sabemos que a produgdo industrial
registrou o seu maior ganho em dez meses, ao subir 1,1% em dezembro, frente a novembro. E no Livro Bege de
janeiro o FED reconheceu que o mercado de trabalho ficou mais forte e os salarios cresceram moderadamente.

A criacdo de vagas de trabalho n3o agricola em janeiro de 2019 foi de 304 mil novos postos, quando a
expectativa era de 170 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,9% em dezembro, se elevou para 4,0%, o nivel
mais alto em sete meses.

Em sua reunido no final de janeiro, o FED manteve a taxa basica de juros do intervalo entre 2,25% e 2,50% e
sinalizou que tera paciéncia antes de promover novas altas.

AsiA

Na China, foi divulgado que o PIB em 2018 cresceu 6,6%, um avango que embora estivesse acima da
meta de crescimento do governo, de 6,5%, foi o pior registrado desde 1990. O governo reconheceu que as
tensBes comerciais com os EUA afetaram a economia chinesa, especialmente no ultimo trimestre.
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MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,69% a.a. no final de dezembro, terminaram janeiro com rendimento de 2,63% a.a. Ja os
titulos emitidos pelo governo britanico rendiam 1,22% a.a., enquanto os emitidos pelo governo alemao, por
sua vez, fecharam o més de janeiro com rendimento de 0,16%. Paralelamente, no més, o délar se desvalorizou
0,35% perante o euro e 0,65% e perante o yen.

Ja as bolsas internacionais tiveram em janeiro um més de fortes altas. Enquanto a bolsa alemd (Dax) subiu
5,82% no més e a inglesa (FTSE 100) 3,58%, a do Japdo (Nikkey 225) avangou 3,79% e a americana (S&P 500)
7,00%. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent subiu no més 18,08%.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o Banco Central, medida através do IBC-Br, considerado prévia do PIB, a economia brasileira
avancou 0,29% em novembro, depois de ter registrado aumento de 0,02% em outubro. Na comparagdao com
novembro de 2017 a alta foi de 1,86%.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 11,6% no trimestre encerrado em novembro, se manteve no
mesmo patamar no trimestre encerrado em dezembro, com 12,8 milhes de pessoas sem trabalho.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 41,1
bilhdes em dezembro. Em 2018 o déficit priméario foi de R$ 108,3 bilhdes, quando a meta era de um déficit de
RS 161,3 bilhdes.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 379,2 bilhes (5,54% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 487,4 bilhdes (7,09% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em novembro
RS 5,27 trilhdes (76,7% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,15% em dezembro, subiu
0,32% em janeiro. Em doze meses, a alta acumulada foi de 3,78%, abaixo da meta do Banco Central.

Ja o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), subiu 0,36 em janeiro, apés ter subido 0,14% em
dezembro e acumulou alta de 3,57% em doze meses.
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JUROS

Reunido no inicio de janeiro, 0 Copom manteve inalterada a taxa Selic em 6,50% ao ano. No
comunicado pés reunido afirmou que em relagdo a dezembro houve uma redug&o dos riscos inflacionarios,
mas indicou que o cendrio externo pode permanecer desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800 encerrou 0 més de janeiro cotada em RS 3,6519,
com uma desvalorizagdo de 5,75% no més.

Em dezembro, as transagdes correntes, apresentaram déficit de USS$ 815 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 14,5 bilhes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS$ 9,0 bilhdes em
dezembro e acumularam USS$ 88,3 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS 374,7
bilhGes no final do més.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em janeiro de 2019 um superavit de USS 2,19 bilhdes, resultado um
pouco abaixo das estimativas dos analistas.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de janeiro acabou sendo o do IDKA 20A (IPCA), com alta de 11,06%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 6,61% e do IMA-B Total com alta de 4,37%.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de janeiro foi excepcional, com uma alta de 10,82%, acumulando, em doze
meses, alta de 13,92%. O indice encerrou o més e o0 ano em 97.394 pontos.

PERSPECTIVAS

MERCADO INTERNACIONAL

Se por um lado a economia americana continua a mostrar crescimento e, sobretudo um mercado de
trabalho bastante sélido, a economia da zona do euro, a chinesa e japonesa, por exemplo, vdo na direcio
contréria. Por enquanto, ndo ha indicios concretos de que a desaceleragdo econémica nesses lugares possa se
transformar em recessdo. No entanto demanda o devido acompanhamento. Assim, corre-se o risco do
crescimento econdémico dos EUA perder forca ou ser o responsdvel por puxar o resto do mundo. Cabe
observar.

MERCADO NACIONAL

Janeiro acabou sendo um més de fortes altas tanto na renda fixa, quanto na variavel, por conta apenas
das expectativas que foram criadas com o novo governo do presidente Bolsonara e as refarmac a caram
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implementadas, ajudadas por um FED mais brando na condugdo da politica monetdria norte-americana.
Segundo o secretério de Previdéncia, Rogério Marinho a reforma da Previdéncia deve ser apresentada entre os
dias 19 e 21 de fevereiro e seguir seu tramite, que n3o devera ser répido, até a aprovacio final. Nisso estaré o
foco do mercado financeiro e de todo o pais.



